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CAP NHAT KINH TE VI MO:

Tinh hinh kinh t& Viét Nam 7 thdng dau ndm 2026 tiép tuc duy tri da ting truong nho sw cdng
huong tich cuc tir san xuét cong nghiép, tiéu ding noi dia va dong vén FDI Tuy nhién, cic
d4u hiéu m4t can d6i dang r6 dan: lam phét cham ngudng muc tiéu, nhap siéu mo rong, tin
dung tiép tuc cing thing va mit bing 1ai sudt neo cao gy nhiéu ap lwc 1én nén kinh t& va thu
hep du dia diéu hanh chinh sach tién té trong ntta cudi ndm 2026, ddc biét trong bdi canh
quéc t&€ con nhiéu 4n s6.

Dié€m nhan vi md thang 7/2026:

1. San xuit céng nghiép tiép tuc bt tdc va khéi sic. Budc sang thang 7, chi s§ IIP ting
+14.5% YoY (riéng ché& bién — ché tao +15.0%); lity k& 7 thang IIP ting 11.4% — mitc cao nhat
cuing ky trong nhiéu ndm. Chi s& PMI thang 7 da tdng 1én 52.9 diém - muc ting trudng cao
nhat ké tir thang 2, cho th&y céc dieu kién kinh doanh da c6 nhigu khoi sic.

2. Tiéu dung néi dia va du lich tiép tuc 1a tru d6. Tong muikc ban 1é hang hoéa va doanh thu
dich vu tiéu dung thang 7 dat 669.1 nghin ty dong (+14.5% YoY, +0.9% MoM); liy ké&
7M2026 tang +13.1%, tuy nhién néu loai trir yéu t3 gia ca, mutc ting thuc t& chi dat 7.5%.
Khach quéc t& 7 thang dat 13.9 triéu luot (+13.8% YoY), hd tro tich cuc cho ban 1é, du lich,
luu tra va hang khong.

3. Nhip siéu mo réng. Xudt khiu thang 7 dat 53.1 ty USD (+25.0% YoY), nhap khiu 56.7ty
USD (+41.4% YoY). Lily k€ 7 thang: xuét khau 319.5 ty USD (+21.7%), nhap khau 340.1 ty
USD (+34.8%), kéo theo mttc nhap siéu lily k& dat 20.5 ty USD - dao chiéu manh so véi
mutc xuat siéu 10.4 ty USD cung ky 2025. Phan Ién lwong nhap khau dén tir nguyén liéu,
may mdc, linh kién phuc vu san xuét; song nhap siéu kéo dai sé tao 4p luc 1én ty giad va can
can thanh toan.

4. Dong von FDI tiép tuc 1a di€m sang. Liy k& 7M2026, Téng von FDI dang ky va thuc hién
lan luot dat 38.1 ty USD (+58.0% YoY) va 15.2 ty USD (+11.8% YoY). Dong von tap trung
vao cong nghiép ché bién — ché tao va khu cong nghiép, tao nén tang cho san xuat, xuat
khau va tdng truong loi nhuan doanh nghiép giai doan 2026-2027.

5. Dau tw cong ti€p tuc dwgc ddy manh khi vén giai ngén liy k€ 7 thang dat 445.5 nghin ty
dong (+18.4% YoY, tuong duong 39.0% k& hoach nam). DAy tiép tuc la dong luc quan trong
cho tdng truong kinh t€ Viét Nam trong nam 2026.

6. Lam phét van & mitc cao, thu hep dw dia néi loéng tién té. CPI thang 7 ting +4.45% YoY
(giam nhe -0.12%MoM); CPI binh quén 7 thang dat 4.39%, lam phat co ban 7 thang 4.19%.
Véi bdi canh lam phat cham ngudng muc tiéu nhu hién tai, khong con nhiéu dw dia néi
long tién té. NHNN lién ti€p trién khai nhiéu bién phép diéu tiét thanh khoan va gitt 6n
dinh mat bfmg 14i sut, nham hd tro t6i da muc tiéu tang treong. Diém sang dén tu ty gia
khi ty gia USD/VND tiép tuc duoc giit on trong 7 thang dau nam.

CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN:

VNINDEX ghi nhan nhip diéu chinh manh trong thang 7 khi danh mat gan 130 diém va déng
ctra tai m&e 1.735 diém - giam -6.68% MoM, phan anh tam ly than trong ctia nha dau tw trude
nhiing bat 1oi tir ca moi truong qudc t€ va trong nude. Khéi ngoai tiép tuc ban rong gan 12
nghin ty dong - thang ban rong thit bay lién tiép, thanh khoan thi treong thu hep vé dudi 20
ngan ty/phién, bat chdp két qua kinh doanh ctia cac doanh nghiép c6 nhiéu khoi sic. Néu loai
di nhém Vingroup, VNINDEX giam -8.2%, thi trudng vé viing gia thap nhiéu ndm véi dinh
gia P/E chi khoang 10 - 11x, trong dwong giai doan thang 4/2025.

Danh muc dau tw quy LHCDF giam -8.3%MoM - twong quan chung véi dién bién kém thuén
loi ctia thi truong. Méc diut con tiém an nhiéu rdi ro can theo doi st sao nhung Ching t6i cho
rang v6i mic dinh gia hau hét ¢d phidu thi truong 6 ving ré, day la thoi diém thich hop dé
giai ngan va gia ting ty trong vao doanh nghiép c6 nén tang kinh doanh viing chic, tiém
nang tang trudng cao voi stec bat 16n va dinh gia phu hop, ddc biét khi thoi diém FTSE chinh
thitc ndng hang thi truong chiing khoan Viét Nam vao thang 9/2026 dang t6i gan.
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Nhiing thong tin trong bao cao nay do Cong ty C6 phan Quan ly Quy Pau tw Lighthouse (“Cong ty”) soan thao va c6 thé duge cap nhat, stta d6i va xdcnhan thém ma khéng can phai thong béao
trueoe.

Dai véi nhiing thong tin dwbao dua trén viéc ude luong hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong tin dugc dua ra. Cong ty sé khong c6 nghia vu xdc nhan hodc cap nhat nhiing thong tin trong
turong lai néu sy ude lugng hodc y kién 6 thay doi.

Bao cdo nay khong phai la mot dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky chiing khoan nao. Nguoi doc can xem xét cn trong cac y kién trong béao cao nay o6 phit hop véi tinh huéng cu thé ctia minh va xin thém
y kién tu van ctia cacnha tu van chuyén nghiép, k& ca tue van thué (néu can). Nguoi doc ciing can dam bao da o6 di céc théng tin o6 lién quan can thiét trude khi dua ra quyét dinh dau tu.
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