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QUY PAU TU NANG PONG LIGHTHOUSE (LHCDF)

CAP NHAT KINH TE VI MO:

VNINDEX = LHCDF Kinh t& Viét Nam khép lai ntra dau nam 2026 véi nhitng két qua dang khich 1& khi GDP 6 thang dat
tang truong +8.18% - mitc cao nhit trong nhiéu nim qua. Két qua tich cwe nay den tir sw khéi sdc
ciia khu vy cong nghiép - xdy dung, tiéu dung néi dia va dong vén FDI bung né. Tuy nhién, d€ dat

6.7, dugc muc tiéu tang truong hai chit s§ dé ra, kinh t& Viét Nam van sé& phai d&i mat véi nhiéu thach
Ngan hang I 0 99, ©  thtc trong ntta cudi ndm 2026, dic biét trong boi canh rai ro vi mé gia ting tir tham hut thwong mai,
. o

ap luc lam phat — 1ai sudt va bat on dia chinh tri toan cau.

Diém nhan vi mé 6 thing dau nim 2026:

0,
Bat dong san B 23.7% 1. Ting truéong GDP bt pha nhung &p luc dat muc tiéu nim vin 16n.
GDP Q2/2026 bt phé +8.39% YoY, dua ting truéng 6 thang d4u nim dat +8.18% YoY - cao nhat
trong vong 15 nam qua. Déng luc chinh dén tir khu vuc Céng nghiép - Xay dung (+9.81%) va Dich
Cham séc stic khoe 0.6% vu (+8.09%). Tuy nhién, kinh t& Viét Nam sé phai d6i mat voi ap luc vo cling 16n trong ntra cudi nam
I 09% khi can bt t6c ting truong nhung van phai gitt 6n dinh cac can d6i vi mé trong diéu hanh.
2. San xudt cong nghiép ting tdc: Chi s8 IIP thang 6 ting vot +12.71% YoY - thang ting tdc thi
. o 5.1% nam lién ti€p, liy k& 6 thang ting +10.84%, trong d6 nganh cong nghiép ché& bién, ché tao duy tri vai
Dich vu tai chinh | LA tro dan dét. Chi s6 PMI duy tri trén ngudng 50 diém thang thi 12 lién tiép, phan &nh trién vong cia

nganh san xudt ngay cang tich cuc.
3.5% 3. Tiéu dung va dich vu duy tri di ting nhung sttc mua thuc t€ cin cai thién. Téng mtc béan 1&
Vat liéu co ban - o hang héa va dich vu thang 6 dat 665.6 nghin ty dong (+14.80% YoY); lily k& 6 thang ting +12.94%
6.8% YoY, duoc hd tro tich cuc tit mang dich vy, du lich hé. Tuy nhién, néu loai trit yéu t gi4, ting truong
ban 1é thuc t€ chi dat +7.3% (tuong duong cuing ky), cho thady tang truong mot phan do gia ca leo
Xay dung va vat liéu co 2.29% thang thay vi sttc mua thuc sy biet pha.
ban - 5.9% 4. Tham hut thwong mai ky luc tré thanh thich thirc 16n. Mdc du xuat khau phuc hdi manh mé
(+28.44% YoY) nhung nhép khau lai ting tdc hon (+46.60% YoY), khién Viét Nam ghi nhan mtc nhap
209 siéu ky luc 16.66 ty USD trong 06 thang dau nam, dao chiéu so v6i mic xuét siéu cung ky. Phan 16n
Béan 1é . RN nhap khdu dén tir nguyén vat liéu, may méc va linh kién phuc vu san xudt, tuy nhién néu nhap siéu
4.7% kéo dai sé tao ap luc 1én ty gid va can can thanh toan.
5. Dong von FDI tiép tuc 1a di€m sing. Téng von FDI dang ky 6 thang dat 34.65 ty USD (+61.0%
Thuce phﬁm va do u6ng 6.2% YoY), trong khi von FDI thuc hién ting +11.2% YoY — mitc cao nhét trong 8 ndm qua, dat 13.03 ty
’ M 42% USD. Dong von tiép tuc tap trung vao linh vic cong nghiép ché bién, ché tao, tao nén tang tich cuc
cho hoat dong san xudt va khéng dinh niém tin ctia nha dau te qudc té vao Viét Nam. Vén FDI bung
nd gop phan hd trg tich cuc cho ty gia.

Hoa chat i 23(')},/% 6.

Diau tu cong ting tdc nhung van 1a diém nghén. Ty 1¢ giai ngan von dau tu cong 6 thang dau
ndm méi hoan thanh khoang 35.5% k& hoach ca ndm, tdc dd nay van con cham so véi yéu cau va
chua phét huy hét vai trd "von moi" cho nén kinh t&.

7. Lam phét ha nhiét, ty gia binh 6n. Ap luc lam phat dan diu b6t khi CPI thang 6 giam -0.39%
MoM do gia xang dau ha nhiét, dwa CPI binh quan 6 thang vé mtc 4.38% - sat ngudng muc tiéu. Tuy
nhién, rui ro lam phat vaAn con tiém an, dit ra thach thic trong chinh sach diéu hanh caa NHNN
nhdm thuc hién muc tiéu kép ting trudng va 6n dinh vi mo. Diém sang dén tir ty gia khi ty gid
USD/VND 6 thang dau ndm tuong d8i 6n dinh, di1 van d6i mét stic ép tir thi treong qudc t& va tham
hut thwong mai. Mat bémg 1ai sudt duoc gitt binh 6n, ting trudng tin dung c6 chon loc va di vao thuc
chét hon.

2.8%

Cong nghé BEL

Mi co Nganh Ty trong . . . ) )
phi & (%) CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN:
o
Thi tru(‘mg chiing khoan Viét Nam khép lai 6 thang dau nam 2026 véi xu hudng tang nhung d‘éy bién
A z 17.99 dongvado phan héa cao. Két thic thang 6, VN-Index dong cira tai 1.860 diém — ting +4.2% so v6i dau
NAB Ngan hang 9% nam nhung néu loai di nhém ¢d phiéu von héa 16n thi thi truong giam hon 2%. Khdi ngoai duy tri da

ban rong gan 80 ngan ty dong trong 6 thang dau nidm, thanh khoan thi trudng cling giam manh vé dudi

DBD Cham séc stre khoé 10.9% 20 ngan ty/phién. Thi trudng vé viing dinh gia hap dan khi hon 50% c8 phiéu dang ¢ viing ddy, P/E toan
thi truong sau khi loai trir nhém Vingroup hién vé mitc 11x — twong duong vung thang 5/2025. Chiing
CTG Ngén hémg 4.73% t6i cho rang day la giai doan chon loc lai doanh nghiép van hoat déng bén vitng triedc nhitng bién dong

ctia thi treong véi tinh hinh tai chinh lanh manh, dinh gia pht hop.

Danh muc dau tu cia Quy LHCDF trong thang 6/2026 ting +1.4% MoM - hiéu qua hon muitc giam
0.19% ctia VN-Index. Liiy k& tit dau nam, hiéu sudt quj dat +2.3% YTD - nam trong s it quy c6 loi
nhuan Duong nita dau ndm. Chién lugc cta quy dang tap trung hon vao nhém ngan hang véi ky vong

A ? A duy 'tri hoat dong tich cuc trong nira cudi nam va gia cd phiéu it bi bién déng bai thi truong.
KET QUA HOAT DONG

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 LN tir ddu nim
2024 -1.9% 3.3% 3.0% 2.2% -0.3% 1.4% 2.3% 10.4%
2025 1.2% 1.7% -3.6% -71% 5.7% 4.0% 6.5% 4.8% -2.2% 22%  -15% -12% 5.3%
2026 2.1% 2.3% -2.8% 1.4% -2.0% 1.4% 2.3%

Nhiing thong tin trong bao cao nay do Cong ty C6 phan Quan ly Quy Pau tw Lighthouse (“Cong ty”) soan thao va c6 thé duge cap nhat, stta d6i va xdcnhan thém ma khéng can phai thong béao
trueoe.

Dai véi nhiing thong tin dwbao dua trén viéc ude luong hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong tin dugc dua ra. Cong ty sé khong c6 nghia vu xdc nhan hodc cap nhat nhiing thong tin trong
turong lai néu sy ude lugng hodc y kién 6 thay doi.

Bao cdo nay khong phai la mot dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky chiing khoan nao. Nguoi doc can xem xét cn trong cac y kién trong béao cao nay o6 phit hop véi tinh huéng cu thé ctia minh va xin thém
y kién tu van ctia cacnha tu van chuyén nghiép, k& ca tue van thué (néu can). Nguoi doc ciing can dam bao da o6 di céc théng tin o6 lién quan can thiét trude khi dua ra quyét dinh dau tu.
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