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v" Quy LHCDF hudéng téi muc tiéu mang lai loi nhuan 6n
dinh va cao hon VN-Index nham t3i da hoa gia tri danh
muc dau tw cho khach hang.
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% Gid tri tai san tai 31/05/2026

v" Quy phéan b6 gia tri tai san rong tap trung vao cdphiéu
cua cac doanh nghiép cé tang truong tot, tai chinh lanh
manh; cac tai san c¢6 thu nhép ¢6 dinh va cdng cu no c6
thanh khoan 6n dinh va chét luwong t6t va tién gui tiét m Tién
kiém ngén han.
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CAP NHAT KINH TE VI MO:

Tinh hinh kinh t& Viét Nam thang 5/2026 tiép tuc gap nhiéu thach thitc khi 4p luc lam phét
leo thang chu yéu do mtic tang tir chi phi xdng dau nhap khau béi cudc chién My - Iran
chua ¢6 hdi két. Xu hudng nhép siéu tiép tuc gia tang cht yéu phuc vu nhu cau xdng dau
trong nudc va san xuét. Tuy vay, diém sang van dén tl thu hat FDI, tiéu ding noi dia va ty
gia on dinh trong béi canh vi md con nhiéu bién dong.

Diém nhéan vi mé thang 5/2026:

1. Ban 1é & Tiéu dung ting t6c nho mua cao diém du lich. Téng mttc ban 1é hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung thang 5 tang +11.83% YoY. Dong luc chinh t6i tir nganh du
lich va dich vu bung né khi budc vao mua cao diém heé. Doanh thu luu tri, &n udng tang
15.41% YoY va dich vu 1& hanh ting +15.35% YoY. Luong khach qudc t& dat 1.8 triéu luot
(+16.46% YoY). Tuy nhién, mét phan muic ting truong doanh thu ban 1é cling phan anh yéu
t0 gia hang héa (dac biét la xing dau) dang neo cao.

2. San xuat cong nghiép ndi tiép da ting trudng nhung dang giam téc. Chi s6 IIP thang
5/2026 téng +8.8% YoY, cham lai so véi mutc téng 9.9% ctia thang 4. Nganh ché& bién ché tao
van la bé d& chinh (+9% YoY). Diém sang dén tir Chi s§ PMI khi bat ting lén mtic 52.8 diém
(tr mire 50.5 diém cua thang 4), cho thdy cac don dit hang méi dang phuc hoi trd lai, du
doanh nghiép van chat vat véi dit giy chudi cung ting va chi phi dau vao ting.

3. Tham hyt thwong mai kéo dai do chi phi nhap kh&u ting vot. Thang 5/2026 ghi nhan
mutc nhip siéu dang ké 1én tdi 5.21 ty USD. Tdc d0 téng trudng nhéap khau (+33.79% YoY)
vuot xa xudt khdu (+17.98% YoY). Chi phi nhap kh&u bi day lén cao do tac dong tir gid
nhién liéu va cude van tai quc t€ ting manh. Liy k& 5 thang dau ndm, cn can thwong mai
nhap siéu 13.8 ty USD so v6i mire xudt siéu 5.1 ty USD cuing ky 2025.

4. FDI van 1a diém sang ctia nén kinh t& Viét Nam. FDI giai ngan dat 2.35 ty USD trong
thang 5 (+8.8% YoY), lily k& 5 thang dau nam dat 9.75 ty USD (+9.55% YoY). FDI dang ky
moi bit pha manh dat 6.57 ty USD trong thang 5 (+44.08% YoY), lity k& 5 thang +34.98%
YoY. Dong vén chti yéu van chay vao nganh cong nghiép ché& bién ché tao.

Gia tri giai ngan von dau tw cong tir dau nam wdc dat hon 219 nghin ty déng - hoan thanh
21.6% k& hoach ndm.

5. Ap luc lam phat ngay cang hién hiru. CPI thang 5 ting +5.6% YoY (+0.29% MoM). Lam
phat binh quan 5M2026 dat 4.31%, nguyén nhan chinh do gia tang ctia cac nhém hang
thiét yéu nhu dién, nudc, vat liéu xay dung, tién thué nha va gid nhién liéu. Néu cing
théng Trung Dong khéng ha nhiét, CPI ¢6 thé cham hodc vuot méc 6% vao cudi ndm 2026,
gay stc ép 16n 1én khong gian diéu hanh chinh sach tién té va tai khoa. Tuy vay, viéc ty gid
duy tri 6n dinh trong bdi canh vi mo gép nhiéu bién ddng cho thay su linh hoat trong chinh
sach diéu hanh.

CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN:

VN-Index trong thdng 5 ting nhe +0.51%MoM nhung néu loai di nhém ¢6 phiéu vén héa
16n thi thi trudng giam hon 2%. Khoi ngoai duy tri da ban rong hon 19.5 ngan ty dong,
thanh khoan thi truong cling giam manh vé dudi 20 ngan ty/phién, thi truong vé vung
dinh gia hdp dan khi hon 70% c& phiéu hién dang ¢ murc P/E dwdi 10 lan. Chiing t6i cho
rang day la giai doan chon loc lai doanh nghiép van hoat dong bén viing trudc nhitng bién
dong ctia thi treong véi tinh hinh tai chinh lanh manh, dinh gia phtt hop.

Danh muc dau tw cia Quy LHCDF trong thang 5/2026 giam -2.05% MoM do anh twong tie
dién bién chung cta thi truong. Liy k& tir dau ndm, gid tri NAV/CCQ téng truong nhe
+0.8% YTD - nam trong top 10 quy c6 loi nhuan it suy giam nhat thj truong. Chién luoc
ctia Quj LHCDF van duy tri cac 6 phiéu cé ting truong loi nhuan véi dinh gia thdp va

KﬁT QU A H O AT DC)NG duy tri tién mit dé sdn sang cho nhitng co hdi dau tu phi hop.

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 LN tir ddu nim
2024 -1.9% 3.3% 3.0% 2.2% -0.3% 1.4% 2.3% 10.4%
2025 1.2% 1.7% -3.6% -71% 5.7% 4.0% 6.5% 4.8% -2.2% 22%  -15% -12% 5.3%
2026 2.1% 229%  -2.83% 1.39% -2.05% 0.8%

Nhiing thong tin trongbao cao nay do Cong ty C6 phan Quan lyQuybau tu Lighthouse (“Cong ty”) soan thao va ¢ thé duoc cp nhat. stia d6i va xac nhan thém ma khong can phai thong béo
trueoe.

D6i véi nhiing thong tin dwbdo dua trén viée ude lugng hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong tin dugc dua ra. Cong ty sékhong 6 nghia vu xdc nhan hodc cap nhat nhiing thong tin trong
tuong lai néu sy e luong hodc y kién vé tinh hu6ng hoac quan ly thay doi.

Béo cao nay khong phai la mot dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky chting khoan nao. Nguoi doc can xem xét cén trong cac y kién trong béo cdo nay c6 phit hgp véi tinh hudng cu thé ctia minh hay khéng
vaxin thém y kién tr van ctia cienha tu van chuyén nghiép. ké ca tu van thué (néu cin). Nguoi doc cling can dam bao da o6 du cac thong tin o6 lién quan can thiét trude khi dura ra quyét dinh dau te.
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