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(0] 9)% PAU TU NANG DONG LIGHTHOUSE (LHCDF)

LHCDF
% Gid tri tai sdn tai 31/01/2026

v" Quy LHCDF huéng téi muc tiéu mang lai loi nhuan 6n @

dinh va cao hon VN-Index nham t6i da hoa gia tri danh
muc dau tw cho khach hang.

v' Quy phéan b6 gia tri tai san rong tap trung vao cdphiéu
cua cac doanh nghiép cé tang truong tot. tai chinh lanh
manh; cac tai san c¢é thu nhép ¢6 dinh va cdng cu no c6
thanh khoan 6n dinh va chét luwong t6t va tién gui tiét m Tién
kiém ngén han.

C0 phiéu

LHCDF - Return (%)

VNINDEX - Return (%) 44 449,
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QUY PAU TU NANG PONG LIGHTHOUSE (LHCDF)

CAP NHAT KINH TE VI MO:

VNINDEX @ LHCDF Mé dau ndm 2026, biec tranh kinh t& vi md Viét Nam dang dién ra véi hai gam mau d6i

lap: Su butt pha ctia ctia san xuét va thuong mai d6i mat véi sy cing thang vé thanh khoan
36,7%  trong hé thong ngan hang.

Neanhang [ 7> 6%

DPiém nhin vi mé Thang 1/2026:

Bat dong san 23,7% 1. San xuit ting t6c: Chi s8 IIP ting manh 4:21.5?/0 YoY (tir mttc nén thap thang 01/2025
T B do roi vao dip Tét Nguyén dan), duoc dan dat boi nganh ché bién, ché tao. PMI dat
52.5 di€m - mic dlu gidam nhe so véi cudi 2025 nhung danh d&u thang thit 7 lién tiép
] 0.6% cai thién trén muic 50 diém. Dc biét, viéc s6 lwgng don hang va viéc lam cao nhat 19
Cham séc stec khoe —0 10,0% thang cho thay cdc doanh nghiép kha tw tin vao trién vong ndm 2026.

2. Tiéu dung: phuc hdi khiém tdn, tdng mitc ban 1é hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu
dung thang 1 dat 632.4 nghin ty dong (+9.4% YoY, tuong duong +6.3% néu loai trir
Hoa chat - é’ 89 yéu t8 gid), mitc phuc hbi nay nhin chung van chua nhu ky vong. Diém séng dén tir
0 du lich khi Viét Nam do6n 2.5 triéu luot khach qudc t& (+18.5% YoY) - mttc cao ky luc
trong thang dau nam.
Vat liéu co ban -3 56{3 o 3. Thuong mai bing né: gid tr xuat khau T01/2026 dat 43.19 tj USD (-2% MoM;
© +29.7% YoY), chu yéu tap trung ¢ nhém FDI. Nhap khau téng manh +49.2% YoY, dat
44.97 ty USD nham phuc vu cho cac don hang dau ndm, dua téng kim ngach thuong

Xay dung va vat liéu co 2,2% mai thang 1 bt pha dat 88.16 ty USD (+39% YoY). Nhép khau ting nhanh hon xuat
ban M 45% khau khién can can thuong mai thim hut nhe 1.78 ty USD, tuy vay su gia ting manh
mé & ca hai chiéu cho thdy nhu ciu san xuét va tiéu dung phuc hoi tich curc ngay tir
_ _ 519% dau nam. Tuy nhién, nhap siéu cling s& gay ap luc 1én ty gia trong ngén han.
Dich vu tai chinh . rorl o ) . .
4,1% 4. FDI: Von FDI thuc hién thdng 1 dat 1.68 ty USD, +11.3%Yo0Y - mttc cao nhat cung ky

tong vong 5 nam qua. Tuy nhién, von FDI ding ky thang 1 chua cho thédy tin hiéu
phuc hoi khi chi dat 2.58 ty USD (-40.6%YoY, thap hon binh quan 3.08 ty USD cua ca
nam 2025).

5. Lam phat: CPI duy tri 6n dinh, chi ting nhe +0.05% MoM va +2.53% YoY bat chap
nhu ciu tiéu dung dip Tét tdng cao.

Dich vu cong nghiép -2’201/"7

s aa 6,2% %
Thyre phdm va d6 udng B 21% ’ 6. Lai suat lién tuc tang: viéc chénh léch ting trudng tin dung so véi ting tméng huy

dong ti€p tuc gap ap lyc thanh khoan 1én hé théng ngén hang, cling nhw yéu t6 mua
vu dan dén lai sudt lién ngan hang qua dém tang manh trong ngan han. Theo do,
Bén 1é 2,2% NHNN da str dung cong cu d€ diéu tiét va hd tro thanh khoan, dong thoi mat bang
H19% 1ai suat tién guri cia NHTM ¢6 xu hudng gia ting.
CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN:

TTCK Viét Nam ghi nhan khéi dau hung phan khi VNIndex dat dinh méi 1,918 di€ém

trude khi giam nhiét tr gitta thang 1/2026 do sw diéu chinh ctia nhém Vingroup sau giai

doan tang gia manh. Tuy vay, dong tién da lan téa sang cac nhém nganh khac nhw ngén
Mai co6 Ngénh T)’z trong hang, tiéu ~ch‘mg, béan 1é, dau khi , nhém SoEs... cho thdy stic hut ciia cac nganh véi dinh
phiéu (%) gia hdp dan va trién vong tang truwong loi nhuén tich cwe. Két thuc thang dau nam,

VNIndex déng ctra & mikc 1,829 diém - ting 2.5% YTD. Thi truong s6i dong tro lai voi
NAB Ngan hang 14.15% thanh khoan binh quéan gia ting gan 47% MoM, mét phan nho hiéu tng tich cure thang

dau ndm va nhiing ky vong méi. Luu y, néu vuegt qua ky danh gid thang 3, Viét Nam sé
DBD Cham séc stec khoe 9.859% chinh thitc duoc FTSE Russels nang hang lén thi truong méi ndi vao thang 9/2026.

Danh muc dau tw quy ¢8 phiéu nang dong LHCDF ting +2.1% trong thang 1/2026 va tang
+18.81% tir lac thanh lap quy 5/2024. Quy dang tich cure chét 10i va duy tri lwong tién mat
cao d€ giam thiéu nhung bién ddng ngan han, ciing nhu tdn dung cac nhip diéu chinh dé&
tiang ty trong nhém ngan hang, tiéu dung, ban 1é... khi thi truong diéu chinh vé vung gid
hap dan d€ dau tu. Ngoai ra, Quy dang xem xét lai cac ma c8 phiu tt va da chiét khau

KﬁT QU A HOAT DONG nhiéu truede boi canh 1ai suat ngén hang lién tuc ting trong ndm 2026.

HPG Thép 7.06%

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 LN tir ddu nim
2024 -1.9% 3.3% 3.0% 2.2% -0.3% 1.4% 2.3% 10.4%
2025 1.2% 1.7% -3.6% -71% 5.7% 4.0% 6.5% 4.8% -2.2% 22%  -15% -1.2% 5.3%
2026 2.1% 2.1%

Nhiing théng tin trongbéo cio nay do Cong ty C6 phan Quan lyQuybau tu Lighthouse (“Cong ty”") soan thao va c6 thé duoc cap nhaét. stra ddi va xédc nhan thém ma khong can phai thong bao trude.

Dai véi nhitng thong tin dw bao dya trén viéc ude luong hodc y kién ctia Cong ty tai thoi diém thong tin duoc dua ra. Cong ty sékhong c6 nghia vu xac nhan hoéc cap nhat nhing thong tin trong
tuong lai néu sy wde luong hodc y kién vé tinh huéng hoac quan ly thay doi.

Bao cdo nay khong phai la mét dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky chiing khoan nao. Nguoi doc can xem xét cén trong cac y kién trong bao cdo nay ¢ phtt hop véi tinh huéng cu thé ciia minh hay khéng
vaxin thém y kién tw van ctia cienha tu van chuyén nghiép. ké ca tu van thué (néu can). Nguoi doc cling can dam bao da o6 du cac thong tin o6 lién quan can thiét trude khi dura ra quyét dinh dau te.
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