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QUY PAU TU NANG PONG LIGHTHOUSE (LHCDF)

LHCDF

v" Quy LHCDF huéng téi muc tiéu mang lai loi nhuan 6n
dinh va cao hon VN-Index nham t6i da hoa gia tri danh
muc dau tw cho khach hang.

% Gid tri tai san tai 31/8/2025

v" Quy phéan b6 gia tri tai san rong tap trung vao cdphiéu
cua cac doanh nghiép cé tang truong tot. tai chinh lanh
manh; cac tai san c¢6 thu nhép ¢6 dinh va cdng cu no c6
thanh khoan 6n dinh va chét luwong t6t va tién gui tiét m Tién
kiém ngén han.
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CAP NHAT KINH TE VI MO:

S8 liéu kinh t& Viét Nam T8/2025 nhin chung duy tri da tich cwe: San xuét va tiéu dung
phuc hoi, lam phat trong tim kiém soét, dau tu cong tiép tuc 1a dong luc tang trudng. Tuy

Ngan hang . G 39.4% nhién, hoat ddng thuong mai cham lai, su sut giam don hang méi, suy giam ctia dong vén
e FDI ciing ap luc ty gid gia ting cho thdy nhiing yéu td can theo doi thén trong trong thoi
™ i va 45 u 6.5% gian toi.
e phdm va d6 udn :
ep & M 10.9% Diém nhan vi mé 8M2025:
Chsm soc stic khoe 0.6% +  San xudt: Chi s8 san xuét cong nghiép IIP T8/2025 ting manh +2.2% MoM va +8.9%
€ I 11.1% YoY, phtt hop véi da tich cuc tir xudt khéu. Trong khi d6, chi s6 PMI giam nhe vé mtic
50.4 diém (so véi 52.4 di€ém T7/25) nhung van cao hon ngudng trung binh. Su sut giam
B4t dong san 19.8% ctia PMI do don hang méi yéu di, diéu nay cho thay anh huéng ctia thué quan c6 d6
’ . 75% tré va cd thé tdc dong ro rét hon trong thoi gian toi.
) R N 2.99 + Tiéu dung: Tong muic ban 1¢ hang héa & dich vu T8/2025 dat 588.2 nghin ty VND
Dich vu cong nghiép B 39(%) (+2.6% MoM, +10.6% YoY), cai thién so vdi cac thang trudc. Lity ké 8M2025 ting tich
cwe +9.4% YoY, tuy nhién néu loai trir yéu t& gia thi chi +7.2% YoY, phan anh tiéu ding
o 0.8% ndi dia phuc hoi van yéu hon ky vong.
Tiéu dung m % ) }
3.8% - Thuong mai: Xudt khau T8/2025 dat 43.39 ty USD (+2.6% MoM, +14.8% YoY), cho
Xav du 5 vat lidu co thdy da tang truong cham lai do tdc ddng ctia thué quan (chinh thiic 4p tir ngay 07/8)
ay dung V? vatheuc -2-2% o va s& tac dong rd rang hon trong thoi gian téi. Nhap khau T8/2025 dat 39.67 ty USD (-
ban 6.1% 0.8% MoM, +17.7% YoY); lity k& 8M2025 dat 291.97 ty USD (+17.9% YoY), din dau boi
0.3% nhom dién ti (+38.2% YoY).
Oto ™380 +  Cén can thuong mai T8/2025 thing dw 3.7 ty USD, dua tdng thing du 8M2025 lén
13.99 ty USD (giam so véi 18.84 ty USD cung ky).
Vatliéucoban g 239//0 - FDI: Vén FDI ding ky chi dat 2.05 tj USD (-21% MoM), danh d&u théng giam thir tu
e lién tiép, von FDI giai ngan T8/2025 dat 1.8 ty USD (-4.2% MoM) - tiép da giam ba
219 thang lién tiép. Ly k& 8M2025, vén FDI giai ngan dat 15.40 ty USD (+8.8% YoY), von
Ban lé I 1 '0%0 FDI dang ky dat 26.14 ty USD (+27.3% YoY).
+  Diu tw cdng: Giai ngan von dau tw cong T8/2025 dat 83.8 nghin ty VND (+32.6% YoY);
Hoa chat 3.2% lay ké 8M2025 dat 463.2 nghin ty VND - dat 48.3% ké& hoach ndm (+26.9% YoY). Tién
W 16% d6 giai ngan du tich cuc nhung can quyét liét hon dé€ dat muc tiéu dé ra.
o 479 «  CPI T8/2025 tang lan lugt +0.05% MoM, +2.18% YTD va +3.24% YoY; ~CPI binh quan
Tién ich i 23% ° 8M2025 tang +3.25% YoY, lam phat co ban ting +3.19% YoY. Lam phat van ¢ muc kiém
' soat, tuy nhién ap luc ty gia gia tang khi ty gia USD/VND c6 lic dat 27,000 (+4.5%
YTD) khién chinh sach tién té khéng con nhiéu du dia.
CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN:
5 o8 A , TTCK Viét Nam da ¢6 thang 8 tang truong day an tuong véi cac dinh cao méi dugce thiét
Ma co ; g g g day ong C
i Nganh Ty trong lap. Két thtic T8/2025, VNINDEX dat 1,682.21 (+11.96% MoM; +32.8% YTD) t6i tir su bt
[atia (%) phé ctia cac nhém nganh tru nhu: Ngan hang (+30% YTD), Chting khoén (+20% YTD), Bat
doéng san (+19% YTD). Thanh khoan bung nd véi gia tri giao dich binh quan dat ~49.556
Ao T 0 an bl
NAB  Ngan hang 14.34% 0 ohién (+41.6% MoM) véi sw dan dt ctia dong fién noi, diéu nay phan 4nh tam Iy lac
uan lan toa trén dién rong.
DBD Cham séc stic khoé 10.27% 1 &
Danh muc Quy LHCDF ting +4.8% trong T8/2025 va téng liy k& 13.2% YTD. Mic du lac
VNM F&B 6.72% quan vé viéc FTSE sé nang hang TTCK Viét Nam 1én thi truong méi ndi vao thing

10/2025, Chuing t6i nhan thdy rui ro gia tdng khi VNINDEX hién dwoc dinh gia twong doi
cao va ép luc ty gia cang hién httu. Quy LHCDF duy tri luong tién mét d€ témg ty trong cd
phiéu vao thoi diém thich hop, déng thoi phan b6 mot phan vao nhom c6 phiéu phong

7 " ~ thu bén canh nhém ¢8 phiéu ting triedng nham quan trj rai ro cho danh muc.
KET QUA HOAT PONG

LN tw
T1 T2 T3 T4 T5 Té T7 T8 T9 T10 T11 T12 d3u na
au nam
2024 -1.9% 3.3% 3.0% 2.2% -0.3% 1.4% 2.3% 10.4%
2025 1.2% 1.7% -3.6% -7.1% 5.7% 4.0% 6.5% 4.8% 13.2%

Nhiing thong tin trongbao cdo nay do Cong ty C6 phan Quan lyQuybau tu Lighthouse (“Cong ty”) soan thao va ¢6 thé duoc cap nhat. stia d6i va xac nhan thém ma khéng can phai théng béo

truoc.

Déi véi nhiing théng tin du béo dua trén viée ude luong hodc y kién cia Cong ty tai thoi diém théng tin duoc dua ra. Cong ty sékhong c6 nghia vu xdc nhéan hodc cap nhat nhiing thong tin trong
tuong lai néu s wde luong hodc y kién vé tinh huéng hodc quan ly thay di.

Béo cdo nay khong phai la mét dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky ching khoan nao. Nguoi doc can xem xét cin trong cac y kién trong bao cdo nay 6 phtt hop véi tinh huéng cu thé ctia minh hay khéng
vaxin thém y kién twr van ctia cienha tur van chuyén nghiép. ké ca tuvan thué (néu can). Nguoi doc cliing can dam bao da 6 du cac thong tin o6 lién quan can thiét trude khi dua ra quyét dinh dau tu.
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