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v" Quy LHCDF huéng téi muc tiéu mang lai loi nhuan 6n
dinh va cao hon VN-Index nham t6i da hoa gia tri danh |
muc dau tw cho khach hang.

% Gid tri tai san tai 31/7/2025

v" Quy phéan bd gia tri tai san rong tap trung vao c6 phiéu
cua cac doanh nghiép cé tang truong tot, tai chinh lanh C8 phiéu
manh; cac tai san c¢6 thu nhap ¢6 dinh va cdng cu no c6

thanh khoan 6n dinh, chat luong tot va tién gtii tiét kiém m Tién
ngan han.
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CAP NHAT KINH TE Vi MO:

Btic tranh kinh t€ Viét Nam T7/2025 tiép tuc ghi nhan nhiing tin hiéu tich cwe tir khu viee
trong nuwdc, voi da phuc hoi rd nét cua san xuét, gia ting dau tw cdng va sw 6n dinh cta vi
mo. Tuy nhién, xudt khau dang dan mat di dong luc ting trudng, nguyén nhan chu yéu
dén tir tdc dong bat 1oi cua cac chinh sach thué quan tir My, anh hudng dén hoat déng
thuong mai qudc t&€ va thu hat vén FDI vao Viét Nam.

Piém nhan vi mé 7M2025:

+ Chi s6 san xudt cong nghiép IIP T7/2025 tang +0,5% MoM va +8,5% YoY. Liy k&
7M25, TIP tang +8,6% YoY, cht yéu nho nganh ché bién, ché tao (+10,3%). Nén kinh t&
tiép tuc duy tri da ting truong tich cuc trén ca ba khu vug, trong d6 cong nghiép va
xay dung la dong luc chinh.

Chi s6 PMI cai thién dang k&, dat 52.4 di€m, ting tir 48.9 di€ém cua thang 6 va lan dau
tién vuot ngudng 50 di€m sau 4 thang. Pon hang méi tang tro lai nhung chu yéu dén
tte nhu cau trong nudc, trong khi don hang xudt khau giam manh, phan anh tac dong
tte chinh sach thué quan ciia My.

»  Téng muc ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung T7/2025 dat 576,4 ngan ty déng
(+9.2% YoY); lity k& 7M25 dat 3,993.4 ngan ty dong (+9.3% YoY hoic +7.1% YoY néu
loai trir y&u t4 gia). Trién vong chung cho thay tin hiéu tich cuc, tuy nhién murc ting
nay van con khiém t&n so v6i k& hoach tang truong hai chit 8.

+  Xuft khiu T7/2025 dat 42.27 ty USD (+6.9% MoM, +16.0% YoY); liy k& 7M25 dat
262.44 ty USD, ting +14.8% YoY, trong d6 nhom dién tr ting manh +41.9% YoY. Tuy
nhién, xuat khdu bat dau cham lai, cht yéu do don hang sang My chiing lai sau giai
doan chay nudc rat d€ tranh rui ro thué€ quan. Nhap khau T7/2025 dat 40 ty USD
(+9.1% MoM, +17.8% YoY); lity k& 7M25 dat 252.26 tj USD, tang +17.9% YoY.

* Thang du thuong mai T7/2025 dat 2.27 ty USD, néng tdng thang du thwong mai 7M25
1én 10.18 ty USD, giam so vo6i mtkc 14.63 ty USD cung ky.

* FDI dang ky trong 7M25 dat 24.09 ty USD (+27.3% YoY); FDI giai ngan dat 13.6 ty
USD (+8.4% YoY). Tuy nhién, FDI T7/2025 c6 dau hiéu chiing lai khi FDI dang ky dat
2.6 ty USD (giam -8.5% YoY va -17.6% MoM); FDI giai ngan dat 1.9 ty USD, ting
+9.9% YoY nhung giam -33.3% MoM.

+  Giai ngan dau tw cong ting manh trong T7/2025, dat 76.5 ngan ty déng (+30.1% YoY),
tong von giai ngan lity k& 7M25 dat 388.3 ngan ty, tuong dwong 43.9% k& hoach nim.

«  CPI T7/2025 duoc kiém soat tdt, tang +0.11% MoM, +2.13% YTD, va +3.19% YoY; CPI
binh quan 7M25 tang +3.26% YoY, lam phat co ban tang +3.18% YoY.

CAP NHAT THI TRUONG CHUNG KHOAN:

TTCK thang 7/2025 da c6 mot thang tang diém day an tuong. Két thic T7/2025, VNINDEX
dat 1,502.52 (+9.19 MoM va +8.61% YTD) nho vao 3 yéu t& chinh nhw chfmg toi dé cap
trude day: (1) Viét Nam hoan tat thoa thuan vé thué€ d6i ing véi My ¢ mikc co ban 20% -
thap hon mdt s6 nudc trong khu vuc nhu An D6 25%-50%, Trung Qudc 54%; (2) Ky vong
ting truong GDP cudi nim dat 8.3%-8.5%; (3) Ky vong nang hang thi truong ching
khoan Viét Nam tir can bién 1én méi ndi cia FTSE vao thang 9/2025.

Danh muc d4u tu cua Quy ¢6 phiéu ning dong LHCDF ting manh 6.51% trong thang 7
va tdng liy k& 19.21% tir lic thanh 1ap - cao hon mtic 18.61% ctia VNINDEX trong ciing
khoang thoi gian. Chién lwgce ctia quy LHCDF tiép tuc ting ty trong nhém nganh ngin
hang, bit dong san, ban 1¢, tiéu dung c6 két qua kinh doanh ky vong t6t trong nira cudi
ndm 2025, trén co s¢ kiém soat rui ro va bién dong thi truong.

LN tw
T1 T2 T3 T4 T5 Te T7 T8 T9 T10 T11 T12 N
dau nam
2024 -1.9% 3.3% 3.0% 2.2% -0.3% 1.4% 2.3% 10.4%
2025 1.2% 1.7% -3.6% -7.1% 5.7% 4.0% 6.5% 8.0%

Nhiing thong tin trong béo cdo nay do Cong ty C6 phan Quan ly Quy Pau tw Lighthouse (“Cong ty”) soan thao va 6 thé duoc cap nhat, sita doi va xdcnhan thém ma khong can phai théng bédo
trude.

Bai véi nhiing thong tin du bao dura trén viée ude luong hode y kién ciia Cong ty tai thoi diém thong tin duge dua ra. Cong ty sé khdng o6 nghia vu xdcnhén hogde cap nhét nhiing thong tin trong
tuong lai néu s ude luong hode y kién vé tinh hudng hodc quan Iy thay doi.

Bao cdo nay khong phai la mdt dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky chiing khoén nao. Nguodi doc can xem xét can trong cc y kiéh trong bao cdo nay ¢6 phit hop véi inh huéng cu thé ctia minh hay khéng
vaxin thém y kién twe van ctia cde nha tue van chuyén nghiép, k€ ca tu van thué (néu cn). Nguoi doc cling can dam bao da o6 du cac thong tin ¢6 lién quan can thiét trude khi dua ra quyét dinh dau tu.
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