Bai héi Nha déu tw thiedmg nién nim 2025 cia Quy Pdu tw Néing dong Lighthouse)

TINH HiNH KINH TE, THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM NAM 2024

Tinh hinh kinh té vi mé nim 2024

Nim 2024, kinh té thé gi¢i chimg kién da phuc hdi nhung vin d6i mit v6i nhidu kho khin khi
lam phét van & mirc cao, no cong gia ting & nhidu qudc gia va xung dot dia chinh trj leo thang.
Tuy vAy, kinh t& Viét Nam da vugt qua nhitng théch thiic trong ndm 2024 va ghi nhén nhiing
thanh tuu 4n twong khi duy tri dn dinh tinh hinh vi md, lam phat trong tam kiém so4t, hau hét
céc chi sb vi md déu ghi nhén sy ting trudng va céc can dbi 16n dugc dam bao.

Kinh té Viét Nam ndm 2024 ghi nhin nhidu thanh twu quan trong, tiéu bidu véi mire ting trudng
manh m& 7,09% - vuot moi du bao. Lam phat vin duogc kiém soat véi CPI binh quin & mtc
3,63% nhd céc bién phap diéu hanh linh hoat va hidu qua. Hoat dong thuong mai tao dugc dAu
4n vuot trdi voi tong kim ngach xudt nhap khdu dat 786,3 ty USD (+15,4% yoy) - dua Viét
Nam vuon 1én vi tri 17 trong 20 nén kinh t& ¢6 quy md thuong mai 1én nhét toan ciu, ciing v6i
mutc xuét siéu 24,8 ty USD - d4nh déu nim thi 9 lién tiép duy tri thing du thuong mai. Bén
canh do, vdn FDI thuc hién dat 25,35 t USD (+9,4% yoy) - cho thdy Viét Nam tiép tuc 1& diém
dén hap dAn cuia cac nha dau tu qubc té.

Trong nim 2024, tj gid VND/USD trai qua nhitng bién ddng nhét dinh. Két thiic ca ndm, VND
mét gi4 khoang 4,6% so v&i USD, tuy nhién mitc gidm nay vin thip hon nhiéu ddng tién khéc
trong khu vue.

Nhing thanh tyu c¢6 duge 14 két qua cta nd luc ctia Chinh pha trong viée thuc thi hang loat
chinh sach diéu hanh nhdm thdo g& khé khan va kién dinh muc tiéu ting truong kinh té nhu:
giam nhiu loai thué trong san xut va tiéu dung, ting luong co s&, ting cudng giai ngan dau
tw cong... Pdc biét, nam 2024, Ngan hang Nha nudce da duy tri chinh sich tién té linh hoat va
chii dong, phdi hop ddng bd, hai hoa voi chinh sach tai khéa va cac chinh sdch vi md khac
nhim duy tri mit bing 14i sut thip, gép phan 6n dinh thi trudng tién t& va hd tro qué trinh phuc
hdi kinh té.

Thi trwong ching khoan Viét Nam nim 2024

Thi trudng Chimg khoan Viét Nam ghi nhan muec ting trudng twong ddi tich cuc khi chi sb
VN-Index ting 12,1% - vuot xa nhiéu thi truomg trong khu vyc nhu: Indonesia - IDX
Composite (+7,5%), Philippines - PSEi (+5,9%), Malaysia - FBM KLCI (+4,3%), Singapore -
STI (+2,7%), Théi Lan - SET Inde (-3.8%)... Su khai séc ctia thi truong cb phiéu duge hd trg
tich cuc tir ting truéng loi nhudn doanh nghiép va su cai thién vé thanh khoan, tuy nhién viéc
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II.

Nha dau tu nude ngoai ban rong hon 90 ngan ty ddng trong nam 2024 1a hé qua cua chinh sach
tién té toan cdu thit chit. P/E thi truong khoang 12x - thép hon trung binh 05 nim nhung van
tiém 4n nhiéu roi ro dan t6i chua ¢ su birt pha manh mé.

Trong nam 2024, Viét Nam da tién hanh nhiéu cii cdch quan trong nhim hoan thién khung
phap ly cho thi truong chimg khoan nhu: Stra d6i Luat Chimg khoén theo huéng phat trién bén
vitng va minh bach, ban hanh Théng tu 68/2024/TT-BTC véi diém ndi bét 14 loai bd yéu ciu
ky qui trudeddi voi nha dau tu td chirc nude ngoai. Pay 1a nhitng cai cdch quan trong gitip théo
g céc nut thét va ting cudng tinh minh bach, hudéng t6i viéc nang hang thi trudng trong tuong
lai.

Déi voi thi trudong tréi phiéu, quy md thi truong trai phiéu cia Viét Nam duge dénh gid van
dang & mirc khiém tén so véi qudc gia khéc trong khu vuc va hira hen con nhiéu du dia phat
trién trong tuong lai. Nam 2024, thi trudng tréi phiéu doanh nghiép Viét Nam dan phuc hdi va
duy tri &n dinh. Hoat déng phat hanh TPDN trong nam 2024 c¢6 s cai thién 13 rét véi tong gia
tri phat hanh ca nam dat 443.458 ty dong (+32% YoY), trong d6 c6 429 dot phat hanh riéng 1é
tri gia 410.544 ty ddng (chiém 93% tdng gia tri) va 22 dot phat hanh ra cong ching tri gia
32.914 ty dong (chiém ty trong 7%). Du no trai phiéu doanh nghiép cudi nam 2024 dat 1,21
triéu ty ddng (+0,6% yoy), twong duong 8,1% tong du ng tin dung ciia ca nén kinh té. Quy mo
thi trudng so véi GDP duy tri xu huéng giam lién tuc ké tir mirc dinh 17,1% nam 2020, xubng
con 10,8% vao cudi nam 2024.

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY PAU TU NANG PONG
LIGHTHOUSE NAM 2024

Théng tin co' ban vé Quy

QUY PAU TU NANG PONG LIGHTHOUSE (LHCDF)

Ngay thanh lap 30/05/2024 theo Gidy chimg nhén dang ky 1ap quy dai
ching s6 54/UBCK-UBCK

Vén diéu 1 Quy 51.184.042.953 déng

Thot han hoat dong Khong xac dinh

Ngén hang gidm sat Ngén hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam - Chi
nhanh Nam Ky Khéi Nghia

Phi quan ly 1,5%/nam

Phi phat hanh Mién phi

Phi mua lai Tay theo thoi gian nim gi, t&i da 0,5% (d6i vdi dau tue

théng thuong) hodc 0,6% (déi véi dau ti SIP)

Tén suét giao dich Ngay tht Ba va thir Sau hang tudn

S6 tién dau tu tdi thidu 100.000 VND




Dai Iy phan phéi CTCP Quan Iy Quf Pau tu Lighthouse; CTCP Fincorp;
CTCP Ching khoan Bdo Minh; CTCP InvestingPro;
CTCP Chimg khoan Vina

Ban dai dién Quy Phan Tén Thu — thanh vién doc lap vé Quan ly tai san
Vit Tién S§ - thanh vién doc 1ap vé K& toan/Kiém toan
Nguyén Lé Pinh Quang — thanh vién vé phap ché

Ngudi diéu hanh quy Ong Tran Vin Man

Ong Nguyén Phiic Nguyén

Muc tiéu va chien lwge dau tw

Qu§ LHCDF hudng t6i viée t6i da hoa loi nhudn dai han thong qua chién luge dau tu da dang
hoa vao cb phiéu va cdc tai san tai chinh khéc theo quy dinh. Tai san cta quy sé duoc phan bd
ning dong, tiy thude vao dién bién cia thi truomg va co hdi du tur tai cac thoi diém khac nhau
trén co s& tudn thu cac quy dinh cta phap luat, nhim t5i da hoa loi ich va han ché 10 ro cho
Nha dau tu.

Chién luoc dau tu cua Quy LHCDF dua trén su két hop gifta viéc lya chon co hdi dau tu va
tinh thoi diém trong viée phéan bé ty trong dau tur. Quy LHCDF dau tu ning dong vao cb phiéu
cia cdc doanh nghiép véi md hinh kinh doanh t8t, tinh hinh tai chinh lanh manh, hoat déng én
dinh hodc c6 tiém ning ting trudng trong dai han va mire dinh gia hip din. Quy ciing c¢6 thé
ddu tur vao céc tai san c6 thu nhip cb dinh, bao gdm nhung khéng gii han & Trai phiéu Chinh
phti, Tréai phiéu doanh nghiép, tién gt ngén hang va céc cong cu thi trudng tién t&. Qu§ thuc
hién chién luoc phén bd tai san chi dong va linh hoat nham tin dung céac co hdi gia ting loi
nhuén khi thi truomg ting truéng, ddng thoi han ché rai ro thit thodt vén khi thi trudng cé
nhitng déu hiéu khong kha quan.

Tinh hinh hoat ding

Qu§ LHCDF theo chién luge diu tu ning dong, phan bd phan 16n (trén 80%) danh muc vao
céc ¢d phiéu chit lugng cao véi tiém ning tang trudng tot nhim bém sat thi trudong, ddng thoi
ddng thoi phan bé linh hoat (tir 10 — 20% danh muc) vao céc co hdi ngén han khac. Ngoai ra,
Qu§ ciing dau tu trai phiéu niém yét, trai phiéu niém yét chuyén ddi nhim da dang héa danh
muc va hd tro nim gitt mot phin cho quy Trai phiéu trong trudng hop cén thiét.

Qu¥ LHCDF d4 xay dung hé théng quy trinh quéan 1y qu¥, chudn muc diu tu va hé théng danh
gia xép hang noi bo, xdy dung quy trinh sang loc, danh gia dé xay dung danh muyc céc cb phiéu
tiém ning. Quy LHCDF chinh thitc giai ngén tir ngay 03/06/2024.



Hinh 1: Ting trwéng NAV/CCQ Quy LHCDF va VNIndex tir khi thanh Iip
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Quj LHCDF thanh lap vao thoi diém thi truomg da trai qua nira ddu nim 2024 ting trudng
manh va & ving gid cao (VNIndex 1.270 ~ 1.280), nira cudi nam thi truong dién bién it thudn
loi hon khi c6 nhiéu phién giam diém manh (c6 nhiing thoi diém vé dudi mée 1.200) va két
thiic nim gan nhu di ngang. Mic du ra di & thoi diém tuong déi bat loi nhung Quy LHCDF
di tan dung tét cdc phién giam diém dé giai ngén va tai cdu triic danh muc, theo d6 dan dau thi
truomg cho nira cudi nam 2024,

Tinh dén hét ngay 31/12/2024, tang truéng NAV/CCQ cia LHCDF dat 10,41%/ndm 2024 va
vuot xa chi s6 tham chiéu (CSTC) la 1ai suét tién giri binh quéan 12 thang ctia 4 ngén hang qubc
doanh.

V& phan b tai san: Tinh tai ngay 31/12/2024, phan b tai san va cac khoan dau tu chiém ty
trong 1ém trong danh muc dau tir cia Quf nhu sau:



Hinh 3: Phén bé tai sin ciia Quy LHCDF tai ngay 31/12/2024 theo nganh
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Miic du thoi gian thanh 18p chua lau va quy mé con nho nhung nhitng thanh tu ban dau Ja dong
luc dang khich 16 cho ddi ngii tiép tuc duy tri va kién dinh chién luge dau tu trong tuong lai.

V& hoat dong vin hanh: Quf bét diu giao dich tir ngdy 18/06/2024. Chi sau 07 thdng ra mit,
Quy LHCDF da nhanh chéng vén hanh 6n dinh v6i mot s6 két qua nhu sau:

»  B6 sung ddy du cac dai ly phan phéi nhw Quf Déu tu Trai phiéu Lighthouse.

=  Ting tin suét giao dich 1én 02 l4n/tudn va hudng téi giao dich hang ngdy trong nim 2025.
»  PAy som thoi gian khép lénh va thanh todn tién ban ngay trong ngay T.

Pay 12 nhitmg nd luc rit 16n ciia LHC nhim cai thién dich vu san phim va t&i uu héa qué trinh
dau tu cua khach hang.

Tém tit két qua hoat dong ciia Quy LHCDF trong nim 2024:

Cubi nim 2024 Tir khi thanh 13p +/- So véi
30/05/2024 Kkhi thanh lap
NAV (VND) 60.252.136.893 51.184.042.953 +17,72%
S6 lrgng CCQ 5.457.052,39 5.118.404,29 +6,62%
NAV/CCQ (VND) 11.041,15 10.000 +10,41%
Sb lugng NBT 473 268 1,76 lan




I1I. CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY NAM 2025

Thi truong chimg khoan Viét Nam nam 2025 duge ky vong sé ¢6 nhiéu thong tin h trg tich
cuc nhu: (1) viée FED tiép tuc xu hudng ha lai sudt sau khi dd kiém soat duoc lam phat & mirc
muc tiéu 2-3%; (2) cac chinh sach ngoai giao va thuwong mai ciia My dudi thoi Tong thong
Trump gép van thic dy su dich chuyén ngudn vén ngoai ra ngoai Trung Québc gép phén thiic
ddy vén FDI vao Viét Nam; (3) Chinh phu tép trung cho muc tiéu ting trudng kinh té thong
qua dong lyc chinh 1a ddu tu cong voi nhiéu dur 4n trong diém nhu cao téc Bic Nam, Metro
TPHCM, San Bay Long Thanh,v.v... Qua d6, chi s6 VNINDEX duoc ky vong c6 thé dat duoc
& mitc 1.350-1.450 trong cudi ndm 2025, dinh gia hién tai & ving hip dan khi P/E khoang 13
lin — thdp hon khoang 11% so véi mirc P/E trung binh giai doan 2020-2024 1a 14,5x thé hién
tiém ning tang gia cta thi truong con nhiéu du dia.

Thi truomg ¢6 phiéu 13 kénh din vn quan trong cta nén kinh t€ va duoce ky vong s& tiép tuc
tang trudng trong tuong lai nhd vao cée dong lue: (i) Kinh té timg budc phuc hdi véi trién vong
tich cuc tir dau tu cong, su phuc hdi caa san xudt trong nudc, thwong mai va thu hut vén FDI
tir su dich chuyén cong nghiép tir Trung Qudc sang Viét Nam; (ii) Cac chinh sach hd trg nén
kinh t& duoc Chinh phu ban hanh dugc kich hoat va trién khai quyét liét nhu: giam thué; tang
lwong co sd; ddy manh dau tu cong céc goi hd trg von cho doanh nghiép va nguoi dan,...; (iii)
Viét Nam ngay cang tr& thanh diém dén hip din cta ctia dong vén toan cau cting kha ning thi
trudmg chimg khoan Viét Nam sé dwoc nang hang bai t6 chirc FTSE va MSCI tir thi truong
m&i ndi sang thi trudng cdn bién; (iv) Lai sudt duy tri & mie thap khién cb phiéu tré thanh kénh
dAu tu hdp din; ngoai ra, 1i sudt thdp 1a co s& dé ha 14i sudt cho vay, tir 6 hd tro gitp céc
doanh nghiép trén san giam ap huc 141 vay; va (v) Hé théng cong nghé thong tin méi KRX di
vao vén hanh duoc ki vong sé& gitip Nha déu tur thudn loi hon trong giao dich, tir 6 gitp néng
cao tinh 6n dinh va minh bach cho thi truémg va hudéng t&i viéc nang hang thi trudng trong
twong lai. Véi mire ting truong kinh té bén vitng, nén tang chinh tri 6n dinh, khung phép 1y cho
su phat trién cta thi truong chimg khodn ngay cang hoan thién, thi truomng ¢b phiéu Viét Nam
hira hen s& dem dén co hoi t6t trong dai han cho Nha Pau Tu trong va ngoai nudc.

Nam 2025, Thi trudmg trai phiéu du kién sé tiép tuc s6i dong nhd: (i) Kinh té Viét Nam s& tiép
tuc phuc hoi trong bdi canh Chinh Pht danh wu tién cho muyc tidu ting truéng kinh té trén 8%
cung hang loat cac chinh sach ho tro, on dinh mat béng 14i sudt, tao diéu kién thudn lgi cho hoat
d6ng san xudt kinh doanh ctia cdc doanh nghiép va kha ning tra no trdi phiéu; (ii) Khung phap
ly dugce hoan thién khi cac quy dinh mdi dugce dp dung, giup thi trudng trai phiéu minh bach
va bén viing hon, tao niém tin cho nha du tu; (iii) Nhu cdu vén Ién cho cdc du 4n méi, dic
biét 1a cdc dir an dau tu cong (d6i véi Trai phiéu Chinh phi), Bit dong san va ning lugng téi
tao (TPDN); (iv) Su phét trién ctia c4c san phdm mdi, dic biét 1a trai phiéu xanh duge ky vong
déng vai tro quan trong trong phat trién bén virng va thu hit su quan tdm ctia nha dau tu.

Céc quy dinh phap 1y ngay cang dwoc hoan thién nhim tao co s& cho phat trién thi truomg tai
chinh, ddng thoi ting cuong bao vé quyén loi ctia nha dau tu va dam bao tinh minh bach, cu
thé: (i) Luat stra doi, bd sung Luét Chimg khoan 2019; (ii) Théng tu s6 68/2024/TT-BTC dugc
ban hanh tir 18/9/2024 (hiéu luc thi hanh tir ngay 2/11/2024) c6 ndi dung déng chd y lién quan
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dén viéc nha dau tu td chire nude ngoai cd thé giao dich mua cb phiéu khéng yéu clu c6 du
tidn khi dit 1énh va 19 trinh cong bd théng tin bang tiéng Anh; (iii) Thong tw s6 76/2024/TT-
BTC cta Bd Tai chinh (c6 hiéu luc tir ngay 25/12/2024) huéng dan ché dd cong bd thong tin
vé ché d6 bdo cdo vé chao ban, giao dich TPDN riéng l¢ tai thi trudng trong nudc va chao ban

trai phiéu doanh nghiép ra thi trudong quéc té chinh thiec.

Trong ngdn han, thi truong ¢ thé tiép tuc chiu ap luc tir luong 16n tréi phiéu doanh nghiép
dugc kéo dai ky han & giai doan trude. V& dai han, v6i su hd tro tich cuc tir cac yéu t5 vi md
va su cai thién trong chit lugng thi trudmg, thi truomg trai phiéu Viét Nam duoc ky vong sé& tiép
tuc phuc hdi va phat trién bén vimng.

Trong bat ky giai doan nao cua thi truong, chién lwoc xuyén sudt ctia Quy LHCDF 1 tim kiém
céc co hdi dAu tur linh hoat, ning dong va hiéu qua. Qu¥ s& vu tién du tu vao ¢ phiéu clia cac
doanh nghiép véi md hinh kinh doanh tdt, tinh hinh tai chinh lanh manh, hoat dong dn dinh
hodc ¢6 tiém ning ting trudng trong dai han va muc dinh gid hép din. Kién dinh véi chién lugc
da dé ra, muc tiéu dau tv coa Quy LHCDF trong nim 2025 1a hudng téi dat hiéu qua dau tu va
tim kiém loi nhun tir c4c khoan ddu tu ting truong va dem lai hiéu qua vuot trdi so véi 1 suét
tham chiéu. Loi ich ctia Nha ddu tu ludn 14 muc tiéu hang ddu ma Quy LHCDF huéng t6i.

Trén ddy 14 Bdo cdo vé tinh hinh hoat dng nim 2024 va chién luge du tu ndm 2025 ctia Quy
Déu tu Ning dong Lighthouse. Kinh trinh Pai hoi Nha déu tur xem xét thong qua.

Tran trong./.
Noi nhin: CTCP QU )UY DA OUSE
- Nhu trén; ' A :
- Luu VP. cC PHAN
1 QUAN |
1L AT i
c\ QUY & Ty

e

Nguyén L& Pinh Quang
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