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TINH HiNH KINH TE, THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM NAM 2024

Tinh hinh kinh té vi mé nim 2024

Nim 2024, kinh té thé gi6i chimg kién da phuc hdi nhung van d6i mat véi nhiéu khé khan khi
lam phat vAn & mic cao, ng cdng gia ting & nhiéu qudc gia va xung dot dia chinh tri leo thang.
Tuy vAy, kinh t& Viét Nam d4 vuot qua nhing thach thirc trong ndm 2024 va ghi nhén nhing
thanh tyu 4n twong khi duy tri én dinh tinh hinh vi mé, lam phat trong tdm kiém soat, hdu hét
céc chi s6 vi mé déu ghi nhan sy tang trudng va céc can ddi 16n duoc dam bao.

Kinh t& Viét Nam n&m 2024 ghi nhin nhiéu thanh tyu quan trong, tiéu bidu véi mire tang trudng
manh mé& 7,09% - vurot moi du bao. Lam phét vin dugc kiém soat véi CPI binh quin & mic
3,63% nho cdc bién phép didu hanh linh hoat va hidu qua. Hoat déng thuong mai tao duge déu
4n vuot troi voi thng kim ngach xuét nhéap khau dat 786,3 ty USD (+15,4% yoy) - dua Viét
Nam vuon 1én vi trf 17 trong 20 nén kinh té c6 quy md thuong mai lén nhét toan céu, cling véi
mirc xuét siéu 24,8 ty USD - déanh d4u nam thtr 9 lién tiép duy tri thang du thuong mai. Bén
canh d6, vén FDI thuc hién dat 25,35 ty USD (+9,4% yoy) - cho thdy Viét Nam tiép tuc 13 diém
dén hip dén cta céc nha dau tu qudc té.

Trong nim 2024, ty gia VND/USD trai qua nhiing bién dong nhat dinh. Két thiic ca nam, VND
mét gia khoang 4,6% so v6i USD, tuy nhién mtrc giam nay van thip hon nhidu ddng tién khac

trong khu vuc.

Nhimg thanh tuu c6 duge 13 két qua ctia nd luc ctia Chinh phi trong viéc thuc thi hang loat
chinh sach diéu hanh nhim thédo g& khé khin va kién dinh muc tiéu ting truong kinh té nhu:
giam nhiéu loai thué trong san xudt va tiéu ding, ting luong co s&, ting cudng giai ngén diu
tw cong... Pic biét, nim 2024, Ngan hang Nha nude da duy tri chinh sach tién té linh hoat va
chi dong, phdi hop ddng b, hai hoa vdi chinh sich tai khéa va cc chinh sach vi mé khéc
nham duy tri mét bang 11 suét thip, gép phén én dinh thi trudng tién t& va hd trg qué trinh phuc
hdi kinh té,

Thi trwong chitng khoan Viét Nam nam 2024

Thi trudng Chimg khoan Viét Nam ghi nhan mic ting truéng twong ddi tich cue khi chi s6
VN-Index ting 12,1% - vuot xa nhiéu thi truong trong khu vuc nhw: Indonesia - IDX
Composite (+7,5%), Philippines - PSEi (+5,9%), Malaysia - FBM KLCI (+4,3%), Singapore -
STI (+2,7%), Thai Lan - SET Inde (-3.8%)... Su khoi sic ctia thi trudmg ¢b phiéu duoc hd tro
tich cuc tir ting trudng loi nhuin doanh nghiép va su cai thién vé thanh khoan, tuy nhién viéc
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Nha diu tu nude ngoai ban rong hon 90 ngan ty ddng trong nam 2024 1a hé qua cta chinh sach
tién (€ toan cau thit chat. P/E thi trudng khoang 12x - thip hon trung binh 05 ndm nhung van
tiém 4n nhiéu rui ro dan téi chua co su bt pha manh mé.

Trong nim 2024, Viét Nam da tién hanh nhiu cai cdch quan trong nham hoan thién khung
phap 1y cho thi truong chimg khodn nhu: Stra ddi Ludt Chitng khoan theo hudng phat trién bén
vitmg va minh bach, ban hanh Thong tu 68/2024/TT-BTC véi diém ndi bat 14 loai bo yéu cau
ky quy trude dbi vai nha dau tu td chic nude ngoai. Pay 1a nhiing cai cach quan trong gitip
thdo g& cac nut thit va ting cudmg tinh minh bach, hudng téi viée nang hang thi trudng trong

fuong lai.

Déi véi thi truong trai phiéu, quy md thi truong trai phiéu cia Viét Nam duge danh gia van
dang & murc khiém tén so voi qudc gia khéc trong khu vuc va hita hen con nhiéu du dia phat
trién trong tuong lai. Nam 2024, thi truong trai phiéu doanh nghiép Viét Nam déan phuc héi va
duy tri én dinh. Hoat dong phét hanh TPDN trong nim 2024 ¢6 su cai thién ro rét véi tong gia
tri phat hanh ca nam dat 443.458 ty déng (+32% YoY), trong d6 c6 429 dot phat hanh riéng 1é
tri gia 410.544 ty dong (chiém 93% tong gié tri) va 22 dot phat hanh ra cong chiing tri gia
32.914 ty ddng (chiém ty trong 7%). Du no trai phiéu doanh nghiép cudi nim 2024 dat 1,21
tridu ty ddng (+0,6% yoy), twong dwong 8,1% téng du ng tin dung cua ca nén kinh té. Quy mé
thi trudmg so v&i GDP duy tri xu hudéng giam lién tuc ké tir mirc dinh 17,1% nam 2020, xudng

con 10,8% vao cudi nim 2024,

BAO CAO TINH HINH HOAT PONG CUA QUY PAU TU TRAI PHIKU
LIGHTHOUSE NAM 2024

Théng tin co ban vé Quy

QUY PAU TU TRAI PHIEU LIGHTHOUSE (LHBF)

Ngay thanh lap 29/12/2022 theo Gidy ching nhan dang ky lap quy dai
chtng s6 71/UBCK-UBCK

Vén diéu 18 Quy 50.435.000.000 dong

Thoi han hoat dong Khong xac dinh

Ngén hang giam sat Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam
- Chi nhanh Nam Ky Khoi Nghia

Phi quan ly 1,0%/nam

Phi phat hanh Mién phi

Phi mua lai Tuy theo thoi gian nam giir, t6i da 0,5% (déi voi dau tie

thong thuong) hodc 0,6% (d6i véi déau tur SIP)

Tén suét giao dich Ngay thir Nam hang tuan
S6 tién dau tu toi thiéu 100.000 VND




Pai ly phan phbi CTCP Quan ly Quy Pau tu Lighthouse; CTCP Fincorp;
CTCP Chiumng khoan Bao Minh; CTCP InvestingPro;
CTCP Ching khoan Vina

Ban dai dién Quy Phan T4n Thu — thanh vién ddc 1ap v& Quan 1y tai san
Vil Tién S§ - thanh vién doc 14p vé K& toan/Kiém toan
Nguyén Lé Pinh Quang — thanh vién vé phap ché

Ngudi didu hanh qu§ Ong Tran Vin Man
Ong Nguyén Phiic Nguyén

Muc tiéu va chien lwge dau tw

Qu§ LHBF huéng dén viée t6i da hoa gid tri danh muc dau tu dya trén viéc phén bb trong diém
danh muc vao trai phiéu, cac tai san c¢6 thu nhap ¢b dinh va céng cu ng ¢6 thanh khoan 6n dinh
va chét lugng tin dung tbt tai Viét Nam, nham muc tiéu tao ra loi nhuan tdt va giam thiéu roi

ro, ddm béo béo toan von cho nha dau tw trong trung va dai han.

Qu§ dAu tu tdi thiéu 80% danh muc vao nhitng tai san c6 thu nhép c¢b dinh nhu tri phiéu, va
tidn giri, gidy t& ¢6 gid. Bén canh d6, ty thudc vao dién bién thi truomg, Quy s& tim kiém co
hoi ddu tu vao céc ¢b phiéu cé tiém ning ting trudng, tuy nhién ty trong dau tu vao cb phiéu

khéng vurgt qua 20% gia tr1 tai san rong.
Tinh hinh hoat dong

Trong nam 2024, Qu§ LHBF kién dinh theo dubi chién luge diu tu linh hoat va tiép tuc dat
hiéu qua tuong déi kha quan. Két thiic ndm 2024, NAV cta Quy LHBF dat gin 89 ty dong, gia
NAV/CCQ dat 13.708 ddng/CCQ, twong duong mirc ting trudng 11,12% trong nim 2024, liy
ké dat 37,08% chi sau 02 nam thanh ldp. Mic du c6 su chiing lai trong nim 2024 nhung dat
trong béi canh 14i sudt thi truong duy tri & mic thip do viéc thi hanh chinh sach néi long tién
té trén pham vi toan cdu, mirc ting trudng cia quy van vuot xa lai sudt tién giri tiét kiém trong
cung giai doan va van duy tri hiéu qua hang dAu trong céc quy trai phiéu.

Tinh dén hét 31/12/2024, ting truong NAV/CCQ cua LHBF dat 11,12%/ndm 2024 va
37,08%/02 nim, vuot xa chi s6 tham chiéu (CSTC) 14 14i sudt tién gii binh quan 12 thang ciia
4 ngan hang qudc doanh - 11,15% clng giai doan.



Hinh 1: Ting truéong NAV/CCQ Quy LHBF trong twong quan véi CTSC tir khi thanh lap
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Hinh 2: So sdnh hiéu quia Quy LHBF véi cic quy trai phiéu trén thi treomg nim 2024
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V& danh muc diu tw, Quy LHBF chi yéu diu tu vio cdc trai phiéu niém yét va cong cu
tién t& (chimg chi tién gui ctia cac cOng ty tai chinh), chiém trén 80% danh muc. Quy duy
trir luong tién du trit cho hoat dong hang ngay va thanh toén cho nha dau tu, phan tién chua
giai ngan duoc gii ky han ngén dé sén sang dau tu khi ¢6 co hoi. Dau nim 2024, Quy dau
tu vao trai phiéu riéng 1é ctia CTCP Thanh Thanh Céng — Bién Hoa (SBT), trai phiéu hién
da dugc dang ky giao dich trén HNX. Viée dau tur vao trai phiéu doanh nghiép néi chung va
trai phiéu riéng 1é noi riéng déu duoc sang loc va danh gid k¥ ludng, tuan thu nghiém ngat
quy trinh diu tur va cac han murc dau tu theo quy dinh.



Hinh 3: Dién bién danh muc dau tw cia Quy LHBF trong nim 2024

BC6 phidu  ®TPDN niém yét = TPDN ding ky giao dich = CCTG ~ #Tién va tvong duong tién

Vé phén b tai san,

Tinh tai ngdy 31/12/2024, phan b tai san va cac khoan déu tu chiém ty trong 16n trong danh
muc dau tu ciia Quy nhu sau:

Hinh 4: Danh muc diu tw cia Quy LHBF tai ngay 31/12/2024 theo nganh

Bét dong san 10.70%

Ticu dung | | 40.45%

Ngin hang 48.85%

Vé hoat ddng van hanh: Hoat déng van hanh ctia Quy tiép tuc duoc déy manh trong ndm 2024

va dat dugc mét sb két qua nhu sau:

» XAy dung, hoan thién va cai tién quy trinh van hanh quy, tuyén dung thdm nhén su chuyén
trach van hanh, chi trong hon cdng tac chdm séc khach hang.

=  Hoan thién va ning cép hé théng giao dich truc tuyén va quan tri quj LiMO, cai tién va
ning cip dé hoan thién hé théng, tinh ning va trai nghiém ngudi dimg.

»  Phat trién va hoan thién san phdm, trién khai 1énh chuyén dbi gitta hai qu§ va hudng téi
viée tang tAn suét giao dich cho Quy.

= Phdi hop véi cac bén lién quan (ngan hang luu ky, gidm sét, dai Iy chuyén nhuong) dé tuin
thii cac quy dinh v& van hanh: Tinh NAV, c6ng bd théng tin, bdo cdo dinh ky theo quy dinh.
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»  Ting cuong cung cip thong tin téi khach hang: Théng qua Bao céo hoat dong dau tu dang
tai trén website, email va thong bao qua app giao dich, cling nhu ting cuong cac kénh lién
lac, tuong tac v6i khach hang (fanpage, hotline hé trg, email CSKH, ...).

Tém tit két qua hoat dong ciia Quy LHBF trong nim 2024:

Cudi nim 2024 Piu nim 2024 +/- So véi diu nim
NAV (VND) 88.654.414.930 62.598.565.433 +41,62%
Sb luong CCQ 6.467.118 5.074.425 +27,45%
NAV/CCQ (VND) 13.708,48 12.336 +11,12%
S6 luong NPT 1.068 484 2,21 lan

CHIEN LUQC PAU TU CUA QUY NAM 2025

Nam 2025, Thi trudng trai phiéu du kién sé& tiép tuc séi dong nho: (i) Kinh té Viét Nam s& tiép
tuc phuc hdi trong bdi canh Chinh pht danh wu tién cho muc tiéu téng trudng kinh té trén 8%
cting hang loat cac chinh sach hd trg, 4n dinh mat bang 1ai suét, tao diéu kién thuan loi cho hoat
d@hg san xudt kinh doanh cua cac doanh nghiép va kha ning tra ng trai phiéu; (ii) Khung phap
Iy dugc hoan thién khi cac quy dinh méi duoe ap dung, gitp thi truong trai phiéu minh bach
va bén viing hon, tao niém tin cho nha dau tu; (iii) Nhu ciu vén 16n cho céac du 4n méi, dic
biét 1a c4c du 4n dau tu cong (dbi voi Trai phiéu Chinh phu), Bt dong san va ning luong tai
tao (TPDN); (iv) Su phat trién ctia cdc san phdm méi, dic biét 1a trai phiéu xanh dugc ky vong
dong vai trd quan trong trong phat trién bén vitg va thu hit sy quan tAm ctia nha dau tu.

Cac quy dinh phap ly ngay cang dugc hoan thién nhim tao co s& cho phat trién thi truong tai
chinh, ddng thoi ting cudong bao vé quyén lgi clia nha d4u trr va dam bao tinh minh bach, cu
thé: (i) Luét stra ddi, bd sung Luét Chimg khodn 2019; (ii) Thong tw s 68/2024/TT-BTC duoc
ban hanh tir 18/9/2024 (hiéu luc thi hanh tir ngay 02/11/2024) cé ndi dung dang cht y lién quan
dén viéc nha dau tu td chirc nude ngoai c6 thé giao dich mua cb phiéu khong yéu cdu c6 du
tién khi dit 1énh va 1 trinh cong bd thong tin bing tiéng Anh; (iii) Théng tu sb 76/2024/TT-
BTC cua Bd Tai chinh (c6 hiéu luc tir ngay 25/12/2024) hudng dan ché dé cong b thong tin
va ché dd bao cdo vé chao ban, giao dich TPDN riéng ¢ tai thi trudng trong nudce va chao ban
trai phiéu doanh nghiép ra thi truomg québc t chinh thic.

Trong ngén han, thi truong c6 thé tiép tuc chiu ap luc tir luong 16n tréi phiéu doanh nghiép
duoc kéo dai ky han & giai doan trude. V& dai han, v6i su hd tro tich cuc tir cac yéu td vi mo
va su cai thién trong chit luong thi trudng, thi truong trai phiéu Viét Nam dugc ky vong sé tiép

tuc phuc hdi va phét trién bén viing.

Trong bét ky giai doan nao cta thi truomg, chién luoc xuyén sudt cia Quy LHBF la tim kiém
céc co hoi du tu an toan va hiéu qua, trén nguyén tic bao toan vén va han ché rii ro. Quy s&
tiép tuc wu tién déu tu vio trai phiéu cua cac doanh nghiép c6 dong tién manh, don by thip va
bd mdy quén 1y hiéu qua. Kién dinh véi chién luge da dé ra, muc tiéu dau tu cia Quy LHBF
trong nam 2025 la hudng téi dat hiéu qua dAu trr va tim kiém loi nhuén tir céc khoan déu tu an
toan va dem lai hig¢u qua vuot trdi so voi 1di suét tham chiéu. Loi ich cia Nha dau tu ludn la

muc tiéu hang ddu ma Quy LHBF hudng téi.



Trén ddy 1a Bdo c4o vé tinh hinh hoat déng nam 2024 v chién luoc ddu tu ndm 2025 ctia Quy
Dau tu Trai phiéu Lighthouse. Kinh trinh Dai hoi Nha dédu tir xem xét thong qua.

Trén trong./.

Noi nhin:
- Nhur trén;
- Luu VP.
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