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QUY DAU TU TR-AI PHIEU LIGHTHOUSE (LHBF) % FUND MANAGEMEN?I'A:g\AI:T STOCK COMPANY

LHBF CHIEN LUQC PAU TU PHAN BO TAI SAN QUY LHBF

% Gid tri tai san tai 31/01/2025

v' Quy LHBF hudng t6i muc tiéu mang lai loi nhuan on
dinh va t6i da hoa gia tri danh muc dau tu cho khéach
hang. 2,09%

\QAO%

18,31%

v Quy phan bo t6i thiéu 80% gia tri tai san rong vao tréi
phiéu, cac tai san c6 thu nhap ¢6 dinh va cdng cu no c6
thanh khoan 6n dinh va chat luong t6t, gidy to c6 gia phat
hanh boi cac to chic tin dung hang dau va tién gui tiét
kiém ngén han.

m CG phiéu niém yét
= TPDN niém yét
= TPDN chua niém yét
= Chuing chi tién guri
Tién va twong duong tién
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CAP NHAT KINH TE Vi MO:

Nam 2025 1a cdt mbe quan trong khi la ndm cudi thuc hién K& hoach phét trién kinh t& -

xa hoi 5 nam 2021-2025, tir d6 mo la giai doan bt pha tang treong huodng téi 20230.

Theo d6, Chinh pht da trinh Qudc hdi vé muc tiéu ting tredng kinh t&€ nam 2025 dat
Bat dong san 2,99% 8% trd 1én - twong dwong quy mo6 GDP Viét Nam 1a 500 ty USD, trong d6 dong luc ting

truong kinh t€ sé t6i tir cdc nhém nganh:

1. Khu vuc cong nghiép — xay dung tang treong ~ 9,5% tro 1én, trong dé cong nghiép

ché& bién, ché tao 1a dong luc voi ké hoach tang 9,7% trd 1én;

2. Dich vy tang 8,1% trd 1én;

3. Nong, lam, thuy san tang 3,9% trd 1én;

4. Céckhu vuckinh t€ ting trudng cao hon 0,7%-1,3% so véi nam 2024;

Tiéu dung 43,93% Téng von dau tw toan xd hi khoang 174 ty USD tré 1én, khoang 33,5% GDP; trong do:
1. P&u tu cong la 36 ty USD (875 nghin ty dong tang +10,6% so v6i k& hoach 2025 ban
dau 14 790,7 nghin ty dong;
2. D4u tw tw nhan: 96 ty USD;
3. FDI 28ty USD va dau tw khac 1a 14 ty USD.
Ngoai ra, chinh phu cho phép diéu chinh boi chi ngan sach nha nudc 1én muc 4-4,5%
GDP d¢€ huy déng ngudn luc cho dau tu phat trién; tuy nhién ng cong Viét Nam cé thé
A 1s dén ngudng canh bao 5% GDP.
Ngan hang 53,08%
Diém nhéin vi mé Thang 01/2025:
+ Kinh t& Viét Nam chim lai trong thang 1/2025 do ky nghi Tét kéo dai: xudt va nhap
kh4u Ian luot giam -4,3% YoY va -2,6% YoY, chi s§ san xuét cong nghiép IIP giam -
9,2% MoM.
+  Chi s6 PMI giam xudng 48,9 cho thdy don hang xuit khiu yéu hon. Dt rtii ro thué
quan ngén han va nhu cau giam. Dong v&n FDI van ting manh dat 4,33 ty USD
(+48,6% YoY) cho thdy niém tin ctia nha dau tw va xu huéng dich chuyén tir Trung

Quadc.
T6 chikc Ty Coupon Chu ky + CPI ting 0,98% MoM trong T1/2025 do gia dich vu y t&€ ting +9,47% MoM theo quy
phathanh trong (%) (%) d4o han dinh mdi va nhu cau Tét d6i véi van tai va thuc phdm. CPI trung binh YoY dat
) (ndm) 3,63%, CP116i dat 3,07%. Lam phat du kién 6n dinh trong ngudng 4-4,5%.
* Rdi ro chién tranh thwong mai leo thang dwéi thoi ky Trump 2.0 sé tac dong téi
VBA 15.3% 6.28% 59 Viét Nam trong nam 2025: Gan day nhat, viéc ap thué chéng pha gia 25% 1én thép va
nhom nhdp khau vao My Ién tat ca cdc nudc sé anh hudng tdi xuat khau thép cua
BAF 12.1% 10.5% 0.5 HPG, HSG, NKG trong ngém han.
MSN 11.3% 8.85% 3.0 CAP NHAT THI TRUONG TRAI PHIEU:
0 0 Mic d roi vao ky nghi Tét nhung thi truong TPDN da c6 khéi dau tuong d6i tich cuc
CTG 8.5% 5.68% 6.8 véi 04 dot phat hanh ra cong chung trong théng 01/2025 - gia tri 5,554 ty dong (+52%
YoY). Toan bd cac dot phat hanh déu thudc linh vic Ngan hang - Ching khoén, trong dé
HDB 8.3% 7.48% 6.5 Vietinbank dan déu v6i khdi luong phat hanh 4.000 ty dong.
SBT 6.3% 11.00% 2.0 O chiéu ngwoc lai, gia tri trai phiu dwgc mua lai truée han dat 5,661 ty dong (-29%

YoY), tinh hinh cham tra gdc lai dugc cai thién khi khéng ¢6 ma trai phiéu nao cham tra
trong thang dau ndm. Trong 11 thang cdn lai ctia 2025, wdc tinh cd khoang 203,405 ty
dong TPDN ddo han, trong dd 56% la trdi phiéu bat dong san. Tai thi trudng thi cp,
tong gid tri giao dich trai phiéu riéng 1é trong thang 01/2025 dat 80,128 ty dong, binh
quan dat 4,713 ty dong/phién (-21% MoM).

Trong thang 01/2025, Quy LHBF da tién hanh chuyén déi trai phiéu CII thanh ¢6 phiéu.
Quy LHBF tiép tuc tap trung vao TPDN, dic biét la TPDN phét hanh ra céng ching
théng qua viéc sang loc va lwa chon cac co hdi dédp ing day du cac tiéu chi dau tu va

KﬁT QUA HOAT DONG dam bao nghia vu thanh todn theo cam két.

LN tw
T1 T2 T3 T4 T5 Te T7 T8 T9 T10 T11 T12 N
dau nam
2023 5.06% -1.80% 1.15% 1.40% 3.93% 3.31% 2.33% 1.79% 1.59% -0.69% 1.54% 1.82% 23.45%
2024 0.81% 1.20% 0,52% 0.52% -0.18% 0.38% 2.71% 1.44% 0.98% 0.99%  0.60%  0.65% 11.12%
2025 1.68% 1.68%

Nhiing thong tin trong bédo cdo nay do Congty C6 phan Quanly Quy Dau tu Lighthouse (“Cong ty”) soan thao va cd thé dugc cip nhat, stta ddi va xdc nhan thém ma khong cin phai thong bédo
trude.

Dai véi nhitng thong tin dwbéo dua trén viéc ude luong hodc y kién ciia Cong ty tai thoi diém thong tin dugc dua ra, Cong ty sé khong c6 nghia vu xdcnhén hodc cap nhat nhiing thong tin trong
tuong lai néu sy w6 lugng hodc y kién vé tinh hu6ng hodc quan 1y thay doi.

Bao cdo nay khong phai la mot dé nghi ban hay dé nghi mua bat ky ching khodn nao. Nguoi doc cin xem xét can trong cdc y kién trong bao cdo nay ¢ phit hop véi inh huéng cu thé ciia minh hay khong
vaxin thém y kién e van ctia cienha tue van chuyén nghiép, ké ca tu van thué (néu can). Nguoi doc ciing can dam bao d b du cac thong tin ¢6 lién quan can thiét trude khi dua ra quyét dinh dau tu.
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